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1. 引言  

氣候變化為環球最大的挑戰之⼀。氣候模式的轉變對生態系統、社會及經濟帶來了前所未有的威脅。在 

2015 年召開的聯合國氣候變化大會中（「COP21」），195 個與會國家簽署了巴黎協定，承諾將與工業

化前水平相比的全球氣溫升幅控制在攝氏 2 度之內，同時致力將升幅限制在攝氏 1.5 度，更訂明於 2050 

年前達致溫室氣體淨零排放的⻑遠抱負。近年來，金融界在綠色金融和低碳經濟發展等氣候議題方面亦

有作出重大貢獻。 

恒生投資管理有限公司（「恒生投資」）明白，氣候變化對我們投資者的投資組合及旗下所管理的投資

可能會造成重大影響。香港證券及期貨事務監察委員會（「證監會」）對其監管下的持牌公司作出了規

定，而該等規定與其他司法管轄區主要監管機構的監管方向以及全球公認的氣候相關風險管理和披露框

架⼀致。本政策引導投資者了解恒生投資如何將氣候變化融入其投資流程。我們應對氣候變化的方針環

繞三個範疇：管治、投資管理，以及風險管理。 



2. 政策範圍  

本政策中有關氣候相關投資及風險管理的方針，適用於恒生投資零售基金（「相關基金」），其為我們

在股票及固定收益資產類別方面的主動管理型基金及指數追蹤型可持續發展投資基金。該等相關基金有

具關聯且重大的氣候相關風險，並根據證監會的氣候相關風險管理及披露規定予以管理及披露。 



3. 氣候抱負 

恒生投資為滙豐控股實現抱負作出貢獻，致力使其客戶組合中的融資排放於 2050 年或之前達到淨零。為

此，恒生投資設有內部指標，以監察被投資公司範圍 1 及範圍 2 溫室氣體排放量之公司層面的組合加權

平均碳強度
1
的減少情況。恒生投資訂閱了 MSCI ESG 評級產品以計算其加權平均碳強度。 

1
 加權平均碳強度（tCO2e/m$）：投資組合中被投資公司碳強度的加權平均值（公噸排放量／百萬美元銷售額）。  



4. 管治 

在恒生投資，可持續發展相關措施和氣候相關事項的監督和實施已納入我們的管治架構，其包括環境、

社會及管治（「ESG」）督導委員會、ESG 投資檢討會議及風險管理會議。 

有關我們氣候相關治理結構的詳細信息，請參閱我們的《負責任投資政策》。 

https://www.hangsenginvestment.com/cms/ivp/hsvm/document/RI_cn.pdf



5. 投資管理 

我們識別並考慮氣候相關風險對相關基金的影響，並視情況納入相關重大訊息，包括氣候相關風險資

訊。 

5.1 可持續發展及氣候相關風險的整合 

已識別的氣候相關風險可分為兩類： 

• 過渡風險：從高碳經濟轉型為低碳經濟過程中的風險，其中可能包括環境相關法規的潛在影響。我們

亦會考慮過渡中所產生的機遇。

• 實體風險：更頻繁和更嚴重的氣候事件以及氣候模式的⻑期變化直接產生的氣候後果。這些後果可能

會影響被投資公司的策略、基礎設施、營運、勞動力和供應鏈。 

責任投資團隊在發行人和投資組合層面識別和評估與主動型管理股票和固定收益基金相關的氣候相關風

險。所得結果於 ESG 投資檢討會議上予以檢討，並在需要時上報至 ESG 督導委員會和／或風險管理會

議。 

投資和風險管理流程中考慮氣候相關風險的程度，取決於基金的性質和投資策略，以及此類風險如何在

⻑遠方面影響我們投資者資產的管理而有所不同。氣候相關風險在某些情況下不予考慮，包括採取複製

策略的非可持續發展指數追蹤基金，以及商品基金等。此外，由於有關數據可得性較低，我們的氣候相

關風險監控流程或不會涵蓋若干基金中的基金。 



恒生投資的氣候資料來自選定的第三方數據供應商、被投資公司的可持續發展披露，以及與被投資公司

的互動所得。氣候相關風險資訊包括碳相關指標（例如投資組合碳足跡2和加權平均碳強度等）以及氣候

相關指標（例如氣候風險價值總額
3
、過渡風險和實體風險等）。 

此外，可持續發展的績效不理想的被投資公司、被投資公司在對環境影響方面的變化，以及投資組合的

可持續發展相關績效（包括碳相關指標）都會透過我們的 ESG 投資檢討會議予以定期審議。 

隨著我們的氣候策略不斷完善，當有更多相關數據可用時，我們將探索氣候相關風險指標的運用，並擴

大我們對持股的覆蓋範圍。因此，應對氣候相關風險的投資和風險管理流程將隨著時間的推移而不斷發

展。 

5.2 盡責管理及參與 

恒生投資將盡責管理及參與視為與被投資公司溝通的重要渠道和有效手段。我們的盡責管理及企業參與

方針使我們能夠專注於被投資公司的重大可持續發展及管治相關事項，例如氣候相關議題等。欲了解更

多詳情，請參閱我們的盡責管理及參與政策：

https://cms.hangsenginvestment.com/cms/ivp/hsvm/document/SnE_Policy_TC.pdf

5.3 燃煤及能源政策 

化石燃料仍然是全球經濟的主要能源來源。然而，⽬前的結構性轉型旨在過渡至更高能源效率和更可持

續發展的替代能源，以減少對化石燃料的依賴。這項轉型為投資者帶來了挑戰和機遇：既包括過渡風險

和潛在的擱淺資產，亦包括能夠實現節能解決方案的新基礎設施和創新技術之投資前景。 

2
 投資組合碳足跡：按投資組合的市場價值標準化的碳排放量，以每百萬美元投資的二氧化碳當量排放量公噸數表

示。 
3 氣候風險價值總額 (%)：政策風險總和（範圍 1 直接溫室氣體排放 + 範圍 2 由購入能源所導致的非直接溫室氣體排

放 + 範圍 3 價值鏈溫室氣體排放）+ 科技機遇 + 實體風險。



恒生投資已制訂內部政策，闡明我們在石油、天然氣和公用事業領域對燃煤和能源轉型方面的投資策

略。這些政策概述了我們在策略方面如何優先與上市股票和企業固定收益證券組合中（包括主動投資和

指數追蹤型持倉）相關排放量最高的公司進行溝通，尤其是持倉中風險承擔最大者。如果相關公司的過

渡策略不夠清晰，我們也會優先與其溝通，以彌補相關不足之處。 

對於我們主動管理的投資組合，在 2030 年或之前，我們將不會持有在歐盟／經合組織市場中對燃煤收入

風險承擔超過最低限度
4
的發行人的上市證券；在 2040 年或之前，我們將不會持有在所有市場中對燃煤

收入風險承擔超過最低限度的發行人的上市證券。 

如果經過我們的溝通後，公司的過渡計劃仍然不明確，並且未能對我們的跟進工作作出充分回應，我們

將根據我們的盡責管理及參與政策考慮將有關事項升級處理。 

5.4代理投票 

我們普遍支持促進和提高被投資公司之可持續發展相關標準的決議，包括但不限於策略和管治、氣候相

關風險披露、氣候過渡計劃以及減碳⽬標的設定。欲了解更多詳情，請參閱我們的代理投票指引：

https://www.hangsenginvestment.com/cms/ivp/hsvm/document/ProxyVotingGuidelines.pdf

4
我們的⽬的是排除從事燃煤開採或燃煤發電的公司。根據道德排除的⼀般方法，我們可能會按誠信原則設定⼀個最低限度⾨檻

以確保政策的可操作性。對於主動管理型投資組合，該⾨檻將設定為不超過發行人收入風險承擔的2.5%。



6. 風險管理 

恒生投資明白氣候變化會對我們投資者的投資組合造成潛在影響，因此我們將氣候相關風險納入我們的

整體風險管理框架。

6.1 風險監察 

投資管理團隊 

責任投資團隊和各投資組合經理負責監控和評估與被投資公司相關的主要氣候相關風險及其對相關基金

的整體影響。此外，相關基金的可持續發展風險指標會在 ESG 投資檢討會議和風險管理會議上予以監察

及審議。在極端情況下，相關的被投資公司可能會被列入限制名單。 

風險管理團隊 

風險管理團隊負責監督風險管理框架和監控環境。風險管理團隊透過分別對照參考基準及⺟指數，監控

相關基金之風險水平，以識別任何過度承受氣候相關風險的狀況，而結果會於 ESG 投資檢討會議上審

議。 

6.2 內部監控 

公司內已落實對氣候相關風險的監控工作。 

管治架構  

就納入可持續發展風險的考慮因素（包括氣候相關風險的考慮因素）至投資流程方面，恒生投資的管治

架構中訂有明確的角色和職責，以監督相關內部控制的制訂和績效。ESG 督導委員會在監督恒生投資的

可持續發展措施（包括有關氣候相關風險的措施）方面發揮著關鍵作用。ESG 投資檢討會議是主要管治

論壇，負責將氣候相關風險納入我們的投資流程，並監督投資產生的氣候相關風險等負責任投資事項。 



政策與程序  

我們的可持續發展相關政策從不同方面概述了管理氣候相關風險和可持續發展相關事項的原則和框架，

包括我們的盡責管理及參與政策（請參閱第5.2節）、代理投票指引（請參閱第5.4節）及本文件所述的氣

候變化政策。此外，我們也制訂了內部程序，以記錄將氣候相關風險納入我們的投資管理流程和風險管

理監控的情況。有關政策和程序每年予以審議。  

監控和上報  

持續監控是內部控制的重要組成部分，以確保我們業務營運的有效性並保護投資者資產免受各種風險的

影響。不同團隊的監控職責主要劃分如下： 

• 投資團隊和責任投資團隊提出可持續發展及氣候相關風險的監控界限。風險管理團隊負責審議該等監

控界限，並對結果提出質詢。 

• 營運團隊負責監控貿易交易中的任何氣候相關規則和限制。此外，恒生投資的合規團隊負責監督整體

框架，以確保遵守相關監管要求。  

與可持續發展或氣候相關風險監控相關的問題，將匯報至 ESG 投資檢討會議，並上報至 ESG 督導委員會

和／或風險管理會議。  

6.3 境況分析 

為了更好地評估氣候相關風險對恒生投資管理的投資組合的影響，我們在內部討論和上報過程中就每個

相關基金考慮了各種境況5，當中涉及不同程度的全球暖化和氣候相關風險因素。

5 
恒生投資已考慮運用央行與監管機構綠色金融網絡（NGFS）的投資與發展區域模型（REMIND）境況，以評估我們的投資對氣候

相關風險的韌性。這些境況著重探討旨在於2050年或之前將全球暖化幅度控制在1.5°C和2°C以下的潛在過渡路徑，其假設兩種情

況：⼀是儘早逐步實施更嚴格的氣候政策（「有序轉型」）；二是各國／地區和各部⾨在政策執行上出現延遲和分歧（「無序轉

型」）。



7. 披露 

為了對投資者保持透明度，我們在政策和代理投票指引中說明了我們在責任投資、氣候變化、盡責管理

及參與方面的原則和方針，這些內容可在我們的網站上查閱。此外，我們公布相關基金的投資組合碳足

跡，其計算方法符合監管要求。



8. 總結 

恒生投資透過將氣候相關因素納入其投資及風險管理流程，管理投資者的投資組合中與氣候相關的風

險。我們將繼續調整可持續發展及氣候相關風險策略，以達致客戶投資⽬標，並在實現氣候抱負的路上

更進⼀步。 



重要資訊 

有關 ESG 和氣候相關前瞻性陳述的提示聲明，請在下面的連結中查看詳細資訊： 

https://cms.hangsenginvestment.com/cms/ivp/hsvm/document/esg_disclaimer_tc.pdf


